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Poslovna skupina SIVENT

1 POSLOVNO POROCILO

1.1 OSNOVNI PODATKI SKUPINE SIVENT

Konsolidirano letno porocilo druzbe Sivent, d.d., Ljubljana je pripravljeno na podlagi

konsolidacije poslovnih izkazov druzbe Sivent, d.d., Ljubljana z druzbama:

- Sivent Beograd, d.o.o.: druzba Sivent, d.d., Ljubljana je imetnica poslovnega deleza, ki
znasa 80,00 % osnovnega kapitala te druzbe, in

- Cinemania Group, d.o.o.: druzba Sivent, d.d., Ljubljana je na dan 31.12.2004 imetnica
60% deleza druzbe Cinemania Group, d.o.0., kar predstavlja 60,00 % osnovnega kapitala

te druzbe.

1.1.1 Osnovni podatki o mati¢ni druzbi

Firma:
Sedez:

Maticna Stevilka:
Dav¢na Stevilka:
Osnovni kapital:
St. delnic:

Sivent, tehnologija investiranja, d.d.
Zelezna cesta 18, Ljubljana

1754955
44990235
70.560.000,00 SIT
70.560

Nominalna vrednost delnice: 1.000,00 SIT
Vse delnice in delne pravice so prosto prenosljive.

Najvecji delnicarji druzbe Sivent, d.d., Ljubljana na dan 31.12.2004 so bili naslednji:

Zveza bank Celovec

29,33%

Fizi¢ne osebe

13,70%

Pic, d.o.o.

3,55%

Argonos Consulting, d.o.o.

2,07%

Ostali

51,35%

Delnicarji druzbe Sivent, d.d., Ljubljana so na svoji seji dne 15.02.2005 sprejeli sklep o
spremembi firme druzbe. Firma druzbe se tako po novem glasi: SIVENT, druzba tveganega

kapitala, d.d., Ljubljana.

1.1.2  Osnovni podatki o odvisni druzbi Cinemania Group, d.o.o., Ljubljana

Firma:
SkrajSana firma:
Sedez druzbe:

Maticna Stevilka:
St.vpisa v sodni register:
Organizacijska oblika:
Osnovni kapital:
Dejavnost:

Cinemania Group d.o.0., druzba za filmsko tehnologijo, d.o.o.
Cinemania Group, d.o.o..
Ljubljana, Rojceva 1

1786687

1/37139/00

Druzba z omejeno odgovornostjo.
2.100.000,00 SIT

Izvajanje posnetih nosilcev zvo¢nega zapisa.
RazmnoZevanje zvo¢nih zapisov.
RazmnoZevanje video zapisov.
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Distribucija filmov in video filmov.

Organi druzbe: Skupscina, nadzori svet in uprava
Direktor: Sreten Zivojinovic¢
Nadzorni svet: Roman Didovi¢, predsednik

Krunoslav Segovi¢
Bojana Vinkovi¢

Lastniki: Sreten Zivojinovié 735.000,00 SIT 35%
Krunoslav Segovié 105.000,00 SIT 5%
SIVENT, d.d., Ljubljana  1.260.000,00 SIT 60%
Skupaj 2.100.000,00 SIT 100%

Dne 13.4.2004 je bila v sodni register vpisana sprememba druzbene pogodbe z dne
15.12.2003, ki se je nanaSala tudi na imenovanje ¢lanov nadzornega sveta.

Dne 15.10.2004 je bila v sodni register vpisana pogodba o pripojitev druzbe CREATIVA
d.o.o. k druzbi CINEMANIA GROUP, d.o.0. na podlagi pripojitvene pogodbe z dne 2.9.2004.

1.1.3. Osnovni podatki o odvisni druzbi Sivent, d.o.o., Beograd

Firma: Sivent, d.o.o0., Beograd.

Sedez: Njegoseva 19, Beograd, Srbija in Crna gora.
Dejavnost: Finan¢no posrednistvo.

Osnovni kapital: 30.000 EUR.

Predsednik uprave: Nevenka Ateljevic.

Prokurist: Roman Didovic.

Druzba Sivent, d.o.o0., Beograd je bila ustanovljena dne 21.03.2003 z osnovnim kapitalom
5.000 USD. Tekom leta 2003 sta ustanovitelja druzbo dokapitalizirala za 880.000 EUR. V
letu 2004 je v skladu s sklepom skupscine priSlo do zmanjSanja kapitala na 30.000 EUR.
Izplacila kapitala obema lastnikoma so bila izvedena v letu 2004.

1.2 ORGANI MATICNE DRUZBE Sivent, d.d., Ljubljana
Organi druzbe so skupsc¢ina, nadzorni svet in uprava.
1.2.1 Skupscina

Skupscino druzbe predstavljajo delnicarji, ki so skladno z dolocili statuta druzbe Sivent, d.d.,
Ljubljana imetniki delnic druzbe na dan zasedanja skupsc¢ine delnicarjev.

V letu 2004 se je skupscina delnicarjev druzbe Sivent, d.d., Ljubljana sestala enkrat na redni
seji skupscine dne 11.8.2004. Delnicarji so se seznanili s poro¢ilom nadzornega sveta o
preveritvi letnega porocila za poslovno leto 2003 ter se seznanili z revidiranimi
racunovodskimi izkazi druzbe, sprejeli sklep o uporabi bilan¢nega dobicka, s katerim so
upravi druzbe za uspesnost poslovanja v letu 2003 namenili 1.000 tiso¢ SIT bruto nagrade,
podelili razreSnico upravi in nadzornemu svetu za njihovo delovanje v letu 2003 ter imenovali
revizorsko druzbo KPMG, d.o.o., Ljubljana za pregled poslovanja druzbe v letu 2004.
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1.2.2 Nadzorni svet

Nadzorni svet druzbe Sivent, d.d., Ljubljana je tri¢lanski, sestavljajo ga:
- Tomaz Lahajner, predsednik
- Jure Bizjak, namestnik predsednika
- Mejra Festi¢, dr. ekon., ¢lanica

Stiriletni mandat ¢lanov nadzornega sveta je pricel te¢i z dnem vpisa druZbe v sodni register,
tj. 19.9.2002. Clani nadzornega sveta so na svoji 1. seji izvolili Tomaza Lahajnerja za
predsednika nadzornega sveta.

1.2.3 Uprava

Druzba ima enoClansko upravo, ki jo predstavlja predsednik uprave Roman Didovic.
Nadzorni svet je na svoji seji dne 3.9.2002 za predsednika uprave druzbe imenoval Romana
Didovica s Stiriletnim mandatom, ki je zacel te¢i z dnem vpisa druzbe v sodni register tj.
19.9.2002.

1.3. KADRI IN ORGANIZACIJA
1.3.1 Mati¢na druzba Sivent, d.d., Ljubljana
Notranje okolje

Notranje okolje druzbe opredeljujejo funkcije poslovnega procesa druzbe, ki so:
- vodenje splosnih poslov druzbe,
- spremljanje dogodkov, podjetij, panog, trgov, ekonomskih dejavnikov,
- analize dogodkov, podjetij, panog, trgov, ekonomskih dejavnikov
- ocenjevanje dogodkov, podjetij, panog, trgov, ekonomskih dejavnikov
- investicijsko odloc¢anje,
- izvedba investicijskih projektov,
- upravljanje in spremljanje nalozb v portfelju.

Poslovne funkcije druzbe izvajata 2 redno zaposlena. Izobrazbena struktura zaposlenih je
naslednja:

Univerzitetna izobrazba 1 zaposlen

Visokosolska izobrazba 1 zaposlen

Povprecna starost zaposlenih v druzbi je 31,5 let, kar prica o relativno mladem kolektivu, ki je
sposoben hitrega prilagajanja trenutnim trznim in poslovnim situacijam ter kreativnega
pristopa k izpeljavi posameznih investicijskih projektov. Panoga, v kateri druzba deluje, je na
slovenskem prostoru relativno nova in zahteva hitro oz. pravocasno reagiranje na posamezne
mikroekonomske in makroekonomske pogoje in dogodke ter ucinkovit pristop k izvedbi
poslovnih dogodkov. Mlad in motiviran kolektiv strokovnjakov je za naso druzbo prednost in
dober temelj za uspesnost poslovanja druzbe.
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Team zaposlenih in zunanjih sodelavcev druzbe odlikujejo strokovnost kadrov na podrocju
investiranja v mnoge razlicne panoge, trge in dezele, ter njihova vecletna izkuSenost in
uveljavljenost na podroc¢jih investiranja, spremljanja, analiziranja in ocenjevanja dogodkov,
dejavnikov, podjetij, projektov, panog in trgov.

Poslovni proces druzbe Sivent, d.d., Ljubljana se je od ustanovitve druzbe po obsegu
potrebnega angaziranja bistveno povecal, zato bomo v prihodnjem obdobju povecali Stevilo
zaposlenih, ki bodo aktivno udelezeni pri procesu investiranja in upravljanja s temi
naloZzbami.

1.3.2 Odvisna druzba Cinemania Group, d.o.o., Ljubljana
Druzba je razdeljena na naslednje organizacijske enote:

- Vodstvo druzbe.

- Sektor za marketing.

- Sektor za video distribucijo.

- Sektor za mednarodno distribucijo.
- Finan¢no racunovodski sektor.

V druzbi je bilo na dan 31.12.2004 zaposlenih 7 ljudi. Izobrazbena struktura zaposlenih je
naslednja:

- V. stopnja 2 zaposlena
- VIL. stopnja 5 zaposlenih
- Skupaj 7 zaposlenih

Vsa delovna mesta so odgovorna direktorju druzbe za posebej dodeljene naloge. Za
vsakodnevno poslovanje druzbe in naloge v okviru doloCenih del in nalog odgovarja
direktorju druzbe zaposleni posameznega sektorja.

Direktor druzbe se je skladno z naravo poslovanja druzbe odlocCil za zunanje strokovno
racunovodsko podjetje. Racunovodsko obdelavo poslovnih dogodkov in pripravo poslovnih
bilanc in izkazov druzbe, s sodelovanje finan¢ne direktorice, tako po pogodbi vodi druzba
Aconto d.o.0. iz Ljubljane.

Za potrebe priprave posameznih segmentov dela in njihove ucinkovite izpeljave druzba
sodeluje tudi z zunanjimi sodelavci.

1.3.3 Odvisna druzba Sivent, d.o.0., Beograd

Poslovne funkcije druzbe Sivent, d.o.o., Beograd izvajata 2 redno zaposlena, oba z
visokoSolsko izobrazbo. Funkcije druzbe, ki obsegajo predvsem analize podjetij in trgov,
spremljanje in analiziranje borznih dogodkov, investicijsko odlocanje, izvedba investicijskih
projektov ter upravljanje nalozb v portfelju so izvajane zunaj druzbe. Prav tako knjigovodstvo
in racunovodstvo poslovnih dogodkov druzbe izvaja zunanja pravna oseba.
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1.4. POROCILO O POSLOVANJU MATICNE DRUZBE SIVENT, d.d.,
Ljubljana

1.4.1. Kratka zgodovina druzbe

Druzba Sivent, d.d., Ljubljana je bila ustanovljena dne 19.09.2002 kot posledica razdelitve
premozenja in obveznosti druzbe Mercata Holding, d.d., Ljubljana.

Ob zakljucku procesa privatizacije v Sloveniji ter Se vedno trajajo¢i privatizaciji v bivsih
jugoslovanskih republikah se je na tem trgu pojavil segment investicijskih priloznosti z
relativno visoko stopnjo donosnosti, vendar ob visji stopnji tveganosti. Trg je pokazal potrebo
po uveljavitvi nove oblike delovanja druzb, ki bi na ta trg vstopile v vlogi druzb z aktivnim
upravljanjem premozenja. Druzba Mercata Holding, d.d. je v svojem premozenju, kot
posledica postopka privatizacije v Sloveniji ter povprecni kvaliteti premozZenja, ki je bilo v
tem procesu zamenjano za lastniske certifikate, imela nizek delez trznega premozenja ter velik
delez netrznih nalozb ter nalozb, ki so skladno z njihovo naravo ze delovale kot venture
capital nalozbe. Potreba po tak$nih finan¢nih institucijah, ki se je so¢asno pojavila na trgu, pa
je botrovala k delitvi druzbe Mercata Holding, d.d. na dve novi druzbi, in sicer: na druzbo
Finira, d.d., Ljubljana, na katero je bilo oddeljeno premozenje relativno konzervativnega
investicijskega znacaja, ter na druzbo Sivent, d.d., Ljubljana s premoZenjem in nalozbeno
politiko z vi§jo stopnjo tveganosti, katere delovanje sledi nacelom upravljanja druzb z venture
kapitalom.

Nova vlada in vladna koalicija sta skladno s to potrebo ter situacijo na trgu kot eno izmed
ciljev njune gospodarske politike opredelili pravno ureditev podroc¢ja delovanja venture
kapital skladov, ki do tega trenutka v Sloveniji Se niso regulirani. Druzba Sivent, d.d.,
Ljubljana tako deluje na podlagi in skladno z zakonsko regulativo in pravili poslovanja in
upravljanja, ki veljajo za delniske druzbe.

1.4.2 Dejavnost druzbe

Druzba je delniSka druzba, ki svoja sredstva investira skladno z naceli v tujini poznanega
»venture kapitala« in »equity kapitala«, katerega glavni namen je udelezba v kapitalu drugih
druzb in upravljanje s takSnimi nalozbami ter tako zdruzevanje tveganega kapitala z novimi
poslovnimi idejami in tehnoloskimi znanji.

Delovanje druzbe je specializirano na podro¢ju nafinov investiranja in upravljanja s tveganim
kapitalom v regiji Jugovzhodne Evrope, v okviru katerega izvaja: upravljanje,
prestrukturiranje, reorganizacije, postavljanje (start up) in povezovanje druzb. Aktivnosti
druzbe predstavljajo iskanje in prepoznavanje novih investicijskih priloznosti ter posledi¢no
investiranje sredstev druzbe v nove druzbe in nove investicijske projekte na podlagi kriterijev,
ki jih opredeljuje investicijska politika druzbe.

Sivent, d.d., Ljubljana je prva druzba, ustanovljena v Sloveniji, ki je kot svojo poslovno
usmeritev pripoznala v dejavnosti v tujini poznanih druzb »venture kapitala«. Skladno s tem
smo oblikovali in sprejeli pravila investiranja in upravljanja z nalozbami, ki predstavljajo
osnovne usmeritve in pogoje pri investiranju v druzbe in investicijske projekte ter pri
upravljanju takih nalozb.
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Nase aktivnosti so usmerjene v poslovno investicijske resSitve in ustvarjanje sinergij med
kapitalom, managementom, podjetniStvom, poslovnimi subjekti in poslovnimi projekti z
uporabo najkakovostnejsih informacij in najnovejSih metodologij analiziranja in upravljanja s
sredstvi.

1.4.3 ORGANIZACIJSKA STRUKTURA
Skupina Sivent

Skupino Sivent sestavljajo maticna druzba Sivent, d.d., Ljubljana in dve odvisni druzbi
Sivent, d.o.0., Beograd in Cinemania Group, d.o.o., Ljubljana.

Dejavnost druzbe Sivent, d.d., Ljubljana je investiranje sredstev druzbe v druga podjetja, pri
katerih ima druzba Sivent, d.d., Ljubljana razlicne lastniske deleze. Skladno S Slovenskimi
racunovodskimi standardi je druzba Sivent, d.d., Ljubljana pripravila konsolidirane izkaze za
Skupino Sivent, d.d., ki upostevajo racunovodske izkaze odvisnih druzb: Sivent, d.o.o.,
Beograd in Cinemania Group, d.o.o., Ljubljana, v katerih ima druzba Sivent, d.d., Ljubljana
vecinski lastniSki delezZ.

Nalozbe v druzbe Sinfonika, d.o.o., ki predstavlja 21% osnovnega kapitala te druZzbe, Zora
plus, d.o.o., ki predstavlja 33% osnovnega kapitala te druzbe ter Moneta AD, , ki predstavlja
35,34% osnovnega kapitala te druzbe, smo v ra¢unovodskih izkazih za leto 2004 upostevali
kot nalozbe v pridruzena podjetja.

Odvisne druzbe

Druzba Sivent, d.d., Ljubljana je leta 2003 ustanovila druzbo Sivent, d.o.o., Beograd z
namenom investiranja in upravljanja nalozb na podroé&ju Srbije in Crne Gore. Druzba Sivent,
d.o.o., Beograd je v 80% lasti mati¢ne druzbe. V letu 2004 je skupscina druzbe Sivent, d.o.o.,
Beograd sprejela sklep o zmanjSanju osnovnega kapitala, s ¢emer se je vrednost nalozbe
mati¢ne druzbe v to podjetje zmanjsala.

Druzba Cinemania Group, d.o.o. deluje na podrocju distribucije filmskih programov in je
lastni§ko povezana z odvisno druzbo Cinears, d.o.0., Beograd. Druzba Sivent, d.d., Ljubljana
je imetnica poslovnega deleZa v viSini 60% osnovnega kapitala te druzbe.

PridruZena podjetja

Pridruzeno podjetje Sinfonika, d.o.0. je pravni naslednik druzbe ECS TEL, d.o.0., ki se je v
letu 2004 s skups¢inskim sklepom preimenovala v Sinfonika, d.o.0., druzbeniki pa so na
skups¢ini prav tako sprejeli sklep o dokapitalizaciji te druzbe. Sinfonika, d.o.o. je svoje
poslovanje v letu 2004 razsirila z nakupom 100% delezev nekaterih manjSih druzb na
podrocju telekomunikacij, ki so svojo prihodnost in dodano vrednost videle v skupnem
delovanje vseh teh druzb na trgu telekomunikacij tako v Sloveniji kot tudi na celotnem
obmocju bivsih jugoslovanskih republik. Druzba Sinfonika, d.o.o0. ima svoje hcerinske druzbe
v Srbiji, na Hrvaskem in v Bosni in Hercegovini. Med druzbeniki druzbe Sinfonika, d.o.o.
obstaja dogovor o mozni dokapitalizaciji te druzbe do konca leta 2005.

Letno porocilo za poslovno leto 2004 8



Poslovna skupina SIVENT

Druzba Moneta AD v Podgorici, Crna Gora je druzba za upravljanje investicijskih skladov, ki
smo jo ustanovili skupaj s trenutno najvec¢jo ¢rnogorsko banko CKB ter Se nekaterimi drugimi
partnerji. Druzba upravlja privatizacijski investicijski sklad Moneta, ki se je aktivno vkljucil v
proces privatizacije gospodarstva Crne Gore ter nadaljuje svoje uspe$no delovanje na
finan¢nem trgu te drzave.

Pridruzeno podjetje Zora plus, d.o.o. deluje na podrocju oskrbe bolnih in starejSih oseb.
Dejavnost druzbe glede na globalne demografske trende razvitih drzav, ki pa so Se posebej
izrazeni tudi v Sloveniji, ocenjujemo za perspektivno glede zaznavanja potreb po takSnih
storitvah in tudi najema teh storitev, kar posledicno predstavlja moznosti Siritve poslovanja
druZbe.

Zunanje okolje

Druzba sodeluje z zunanjimi sodelavci na podlagi njihove specializiranosti in strokovnosti ter
z namenom ¢imbolj ucinkovite izpeljave posameznih poslov druzbe. Zunanje okolje druzbe
tako predstavljajo nasi poslovni partnerji, ki nas spremljajo pri nasih poslovnih aktivnostih ter
nam nudijo strokovno podporo pri izvedbi le-teh.

Glede na naravo poslovanja druzbe, ki se kaze predvsem v nestalnem Stevilu poslovnih
dogodkov, ki je odvisno od vsakokratnih razmer na trgu vrednostnih papirjev in stalno
spreminjajoCih se pogojev investiranja, ter majhnem Stevilu zaposlenih, smo se odlocili, da je
smotrneje racunovodenje dati v izvajanje strokovnemu racunovodskemu podjetju izven
druzbe. Ra¢unovodsko obdelavo poslovnih dogodkov in pripravo poslovnih bilanc in izkazov
druzbe tako po pogodbi izvaja druzba Aconto, d.o.o.

1.4.4 NALOZBENA POLITIKA
Temelji naloZbene politike druzbe

V letu 2004 enega pomembnih mejnikov naSega delovanja predstavlja oblikovanje nalozbene
politike naSe druzbe, ki jo je sprejel tudi nadzorni svet. Z nalozbeno politiko smo opredelili
tako dejavnost druzbe, njeno vizijo, poslanstvo, strategije in cilje kot tudi nacela investiranja,
tveganja, ki jim je druzba izpostavljena, naloZbene strategije, nacela, panozno in geografsko
usmeritev nalozb ter kriterije investiranja glede na udelezbo v lastniStvu. Nalozbena politika
druzbe pa opredeljuje tudi pogoje, ki jih morajo posamezne nalozbe oziroma druzbe, v katere
vstopimo, izpolnjevati. Druzba bo svoje nalozbe uskladila z vsemi kriteriji, ki jih doloca
sprejeta nalozbena politika, najkasneje do leta 2009.

Druzba Sivent, d.d., Ljubljana investira v nalozbe, ki jih ocenjujemo kot zanimive po
kriterijih donosnosti in tveganja ter perspektivnosti posamezne nalozbe, njene panoge in
doseganja sinergij v portfelju druzbe. Nacela, ki jih pri tem upoStevamo, so predvsem: nacelo
donosnosti, nacelo varnosti (pravno formalna varnost in ekonomska varnost) in nacelo
likvidnosti.

V letu 2004 smo nadaljevali zaCrtano nalozbeno politiko, kar se kaze predvsem v povecevanju
nalozb, ki smo jih ocenili kot perspektivne z vidika doseganja nalozbenih ciljev in ob
upostevanju nalozbenih kriterijev, opredeljenih z naSo nalozbeno politiko, prav tako pa se ta
investicijska politika kaze v dejanjih, usmerjenih k prodaji nalozb, za katere smo ocenili, da
so dosegle stopnjo, pri kateri smo lahko realizirali ciljno prodajo oz. smo jih ocenili kot
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primerne za prodajo z vidika njihove nadaljnje moznosti za doseganje zahtevanih donosov ob
upoSstevanju ustreznega tveganja posamezne nalozbe.

Temeljni in strateski cilj delovanja druzbe je poveCanje vrednosti premozenja druzbe z
doslednim izvajanjem strategije delovanja, investiranja in upravljanja ter stabilno poslovno
politiko. Druzba si prizadeva lastnikom, ob srednje do visokem tveganju, prinasati stabilno
rast vrednosti nalozbe. Vrste tveganj, ki jim je druzba izpostavljena so dezelno tveganje,
panozno tveganje, projektno tveganje, managersko tveganje, tveganje obrestnih mer in
valutno tveganje.

Druzba Sivent, d.d., Ljubljana praviloma investira svoja sredstva v druzbe, v katerih pridobi
med 25% in 45% v kapitalu takSne druzbe. Druzba sredstva investira predvsem v nalozbe, pri
katerih lahko izvaja relativno visoko stopnjo aktivnega upravljanja z nalozbo. Aktivno
upravljanje pomeni, da ima druzba Sivent, d.d., Ljubljana svojega predstavnika v organih
druzbe (nadzorni svet ali upravni odbor), da ima moznost imenovati ¢lane uprave, nadzornega
sveta ali upravnega odbora ter lahko sodeluje z upravo in nadzornim svetom druzbe pri
oblikovanju poslovne politike takSne druzbe. Prizadevamo si, da so vse druzbe, v katerih
druzba Sivent, d.d., Ljubljana izvaja aktivnosti aktivnega upravljanja, zavezane (zakonsko ali
s sklepom skupscine) k revidiranju svojih poslovnih izkazov ter da vse druzbe izdelajo
temeljne poslovne dokumente (strateski, mandatni, letni nacrti in porocila). Pri takSnem
upravljanju nalozb pa so izredno pomembni tudi odnosi s preostalimi lastniki ter
enakopravnost lastnisSkih partnerjev glede na kapitalski vlozek, saj le z usklajenim in primerno
vodenim razvojem posamezne druzbe lahko pri¢akujemo tudi primerno uresnicitev naSih
ciljev glede posameznih nalozb.

Velikost nalozbe je odvisna predvsem od velikosti posamezne druzbe oz. naloZbenega
projekta ter Stevila delniCarjev oz. druzbenikov. Posamezna naloZba druZzbe ne presega 15%
sredstev druzbe Sivent, d.d., Ljubljana.

Rast portfelja druZzbe v letu 2004
Vrednost vseh nalozb druzbe Sivent, d.d., Ljubljana na dan 31.12.2004 je znaSala 1.649.865

tiso¢ SIT. V letu 2004 se je vrednost portfelja, ki uposteva nalozbe v delnice, poslovne deleze,
nepremicnine in dana posojila, povecala za 6,37%.
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Slika 1: Vrednost portfelja druzbe Sivent, d.d., Ljubljana na dan 31.12. v tiso¢ SIT
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Sivent, d.d., Ljubljana svoja sredstva nalaga v razli¢ne oblike nalozb, ki so lahko domaci ali
tuji trzni vrednostni papirji, domaci ali tuji netrzni vrednostni papirji, poslovni delezi v
posameznih druzbah, nepremicnine in posojila posameznim druzbam, v katerih je druzba tudi

kapitalsko udelezena.

V letu 2004 se struktura nalozb spremenila predvsem v korist nalozb v poslovne deleze, kar je
posledica novih nalozb v druzbe Sinfonika, d.o.o., Extension, d.o.o., TMG, d.o.0. in Meblo
TOP, d.o.o0., in nalozb v nepremi¢nine z nakupom objekta »Macek« v starem centru
Ljubljane, zmanjSale pa so se nalozbe v trzne vrednostne papirje ter tuje pravne osebe.
Vrednost nalozb v tuje pravne osebe se je znizala predvsem zaradi zmanj$anja osnovnega
kapitala druzbe Sivent, d.o.0., Beograd.

Slika 2: Struktura nalozb druzbe Sivent, d.d., Ljubljana na 31.12. glede na vrsto nalozb
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Panozna usmeritev nalozb:

Druzba Sivent, d.d., Ljubljana je kot panoge, v katere bo prednostno investirala svoja
sredstva, opredelila naslednje panoge: energetika, telekomunikacije, informatika, farmacija,
turizem, biotehnologija, kemicna industrija, industrija pija¢e in hrane, industrija notranje
opreme, filmska industrija, transportne storitve, financne storitve, osebne storitve, programska
produkcija in distribucija, inZeniring dejavnosti in gradbenistvo.

Panozno usmeritev opredeljujemo kontinuirano in na osnovi kriterijev za ocenjevanje
posameznih panog z vidika njihove perspektivnosti in zmoznosti doseganja ciljnih donosov
ob upostevanju njihovega tveganja skladno z naceli nalozbene politike druzbe. Druzba Sivent,
d.d., Ljubljana nenehno spremlja obstojeCe panoge in njihove znacilnosti ter razvoj novih
panog in opredeljuje potencialno zanimive panoge, v katere bi bilo smotrno investirati.

Slika 3: Struktura nalozb druzbe Sivent, d.d., Ljubljana na dan 31.12.2003 glede na panozno usmeritev
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Slika 4: Struktura nalozb druzbe Sivent, d.d., Ljubljana na dan 31.12.2004 glede na panozno usmeritev

Distribucija
0,09% Farmacija
1.29%  Finance
6,20%
Gradbenistvo
5,19%

Biotehnologija

0,64%
Drugo
0,88%

Turizem Kemii
27,65% emia

6,36%

Kmetijstvo
/\ 162%
Mediji
10,04%

>

i

/

Transport L~
0,43%

Naftna ind.
1,45%

Telekomunikacije
23,13% Nepremi¢nine
10,03%
Osebne storitve
0,26%

Prehrambena ind.
1,96% Pohistvena ind.
2,79%

Letno poroéilo za poslovno leto 2004 12



Poslovna skupina SIVENT

Geografska usmeritev nalozb

Nalozbe druzbe Sivent, d.d., Ljubljana so z vidika geografskega podro¢ja investiranja
usmerjene v Slovenijo, Jugovzhodno Evropo in Evropsko unijo.

Druzba v navedena podrocja investira neposredno, in sicer portfeljsko ali neportfeljsko ter
tudi posredno preko svojih podjetij, ki jih je za ta namen ustanovila v tujini.

Struktura nalozb se je v letu 2004 glede na leto 2003 spremenila v korist nalozb v Sloveniji,
saj so nalozbe v Sloveniji ob koncu leta 2004 znasale 89,1%, ob koncu preteklega leta pa je ta
odstotek znasal 73,5% vseh naloZb druzbe. Razlog je predvsem v zmanjSanju vrednosti
nalozbe v hcerinsko druzbo Sivent, d.o.0., Beograd kot posledica zmanjSanja kapitala te
druzbe ter investiranju teh sredstev predvsem na slovenskem trgu.

Slika 5: Struktura nalozb druzbe Sivent, d.d., Ljubljana na dan 31.12. glede na geografsko usmeritev
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1.5 POROCILO O POSLOVANJU ODVISNE DRUZBE Cinemania
Group, d.o.o. Ljubljana

1.5.1 Porocilo direktorja

Osnovne aktivnosti druzbe so bile v letu 2004 usmerjene v enostavno pripojitev druzbe
Creativa d.o.0., Ljubljana Rojceva 1, katere edini lastnik je s pogodbo o prodaji poslovnega
deleza Creativa d.o.0. dne 15.12.2003 postala druzba Cinemania Group, d.o.0. Dne
02.09.2004 sta druzbi podpisali Pogodbo o pripojitvi, s katero sta se dogovorili in dolocili
pogoje in naCin prenosa premozenja prevzete druzbe ter s tem povezane pravice in obveznosti
vsake od pogodbenih strank.

Pogodbeni stranki sta se dogovorili, da bo z vpisom pripojitve v sodni register prevzeta
druzba prenehala delovati, vse njeno premozenje ter njene pravice in obveznosti pa bodo
presle na prevzemno druzbo. Osnovni kapital se v prevzemni druzbi ne poveca, ker je
prevzemna druzba edini druzbenik in lastnik prevzete druzbe. Na ta nacin je prevzemna
druzba naslednik prevzete druzbe in vstopa v vsa pravna razmerja, katerih subjekt je prevzeta
druZba.

Okrozno sodis¢e v Ljubljani je pripojitve druzbe Creativa d.o.o0. k druzbi Cinemania Group,
d.o.o. izvrsilo s 15.10.2004. S tem dnem so bile torej vse obveznosti in terjatve prevzete
druzbe prenesene na prevzemno druzbo.

Ministrstvo za finance, Daveéni urad Ljubljana je prenosni druzbi Creativa d..o.o ter druzbi
prejemnici Cinemania Group, d.o.o. Ljubljana, Rojceva 1 na podlagi vloge izdalo dovoljenje
o priznanju upravicenj skladno z 41. do 47. ¢lenom Zakona o davku od dohodkov pravnih
oseb. Po pripojitvi je nastalo dobro ime v visini 94.655 tiso¢ SIT kot razlika med
knjigovodsko vrednostjo nalozbe prevzemne druzbe Cinemania Group, d.0.0. v prevzeto
druzbo Creativa d.o.0. v viSini 174.016.988,00 SIT in kapitalom druzbe Creativa d.o.0. v
visini 80.739 tiso¢ SIT ter povecano za razliko prenesenih prihodkov in odhodkov Creative
d.o.o. za obdobje 01.07.2004 do 14.10.2004 v visini 1.377 tiso¢ SIT. Na podlagi sklepa se bo
amortizacija dobrega imena izvrS$ila v petih zaporednih letih v enakovrednih obrokih, prvic v
letu 2005.

Cinemania Group, d.o.0. je s pripojitvijo druzbe Creativa d.o.o. tudi prevzela v izvajanje vse
posle, ki jih je prej opravljala le-ta. Aktivno je prisotna tudi na podroc¢ju distribucije filmov na
slovenskem trgu ter pridobivanju trznega deleza na trgih bivSe Jugoslavije. Prav tako je na
trgu soliden partner pri prodaji DVD-ejev. Razvijajo se posli z Cinemaniinim podjetjem
Cinears d.o.o. Beograd.

Cinemania Group, d.o.o0. je v letu 2004 ustvarila za 291.686 tiso¢ SIT prihodkov ter imela
izkazanih za 289.214 tiso¢ SIT odhodkov. Ob upostevanju davéno nepriznanih stroskov v
visini 8.902 tiso¢ SIT ter zmanjSanja davéne osnove zaradi investiranega zneska v osnovna
sredstva v letu 2004 ter predvidenih investicij v letih 2005 in 2006, ima druzba obveznost za
placilo davka od dobicka pravnih oseb v visini 2.181 tiso¢ SIT, kar pomeni da je zakljucila
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja za leto 2004 v visini 291 tiso¢ SIT.

Cinemania Group, d.o.o. je Se vedno zadolZena pri mati¢nem podjetju Sivent, d.d., Ljubljana
in NKBM d.d. Maribor. Vendar je njena razvojna strategija usmerjena v nadaljevanje
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obstojeCega programa in razvijanje novih moznosti, kar bo s¢asoma tudi znizalo zadolzenost
druzbe.

1.5.2 PodruZnice druzbe v tujini

Cinemania Group, d.o.0. nima podruznice v tujni, pa¢ pa ima odvisno podjetje, ki ga v letu
2003 ustanovila skupaj z srbskim podjetjem Yodi d.o.o. Beograd, Ul Kralja Vladimira br. 38,
in sicer Podjetje za filmsko tehnologijo CINEARS d.o.0. Beograd (v nadaljevanju Cinears
d.o.0.), v katerem je 60 % lastnik. Podjetje je bilo registrirano 08.04.2003, ustanovni kapital
po znasa 3.000,00 USD.

Cinemania Group, d.o.o. je s podjetjem Cinears d.o.o. v letu 2003 sklenila dve kreditni
pogodbi v skupnem znesku 100.000,00 EUR z rokom vracila 13 mesecev, od Cesar je
dejansko realizirala 72.000,00 EUR, od tega 50.000,00 EUR v oktobru 2003 ter 22.000,00
EUR v januarju 2004. Rok vracila kredita v znesku 50.000,00 EUR je podaljSan do
03.01.2006.

Cinemania Group, d.o.o. je v letu 2004 obracunala vse obresti za dane kredite, tako da znasa
tejatev do podjetja Cinears, d.o.0.za oba kredita skupaj z obrestmi 77.640,51 EUR.

Cinears d.o.0. je v letu 2004 realiziral za 26.666.000,00 DIN (338.036,00 EUR ob tecaju
78,885 DIN za 1 EUR) prihodkov od prodaje in 28.262.000,00 DIN poslovnih odhodkov
(358.268,00 EUR). Ob upostevanju finan¢nih in ostalih prihodkov v visini 76.000,00 DIN
(963,00 EUR) in finan¢nih odhodkov v visini 2.066.000,00 DIN (26.190,00 EUR) je znaSala
izguba v lanskem letu 3.586.000,00 DIN (45.459,00 EUR).

Razvojna strategija podjetja Cinears d.o.o. bo v letu 2005 usmerjena v nadaljevanje zacrtanih
smernic ter v poglobitev razvojnih moznosti skladno z razpolozljivimi sredstvi.

1.5.3 Strategija druzbe

Strategija druzbe v naslednjem letu bo aktivno razvojno usmerjena. Nadzorni svet druzbe je
na svoji seji dne 25.11.2004 tudi sprejel sklep razvojne strategije druzbe, v skladu s katero je
potrebno pristopiti k naslednjim pogajanjem:

- Investicijo v Pan¢evu za izgradnjo kinodvorane

- Nalozbi v nakup druzbe Discovery

- Vstopu v sodelavanje v EEAP v Berlinu, ki omogoca hitrejsi dostop do informacij na trgu
- Preverjanju nalozbe v odkup 25 % deleza distribucijske hise KINO SWAIT

- Nalozbi v odkup dela televizijske hisSe NET TV

Realizacija zgoraj navedenih programov je povezana z visokimi finan¢nimi izdatki, zato bo za
realizacijo le-teh potrebno izdelati finan¢no konstrukcijo.
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1.6 POROCILO O POSLOVANJU ODVISNE DRUZBE Sivent, d.o.o.,
Beograd

Dejavnost druzbe Sivent, d.o.o , Beograd je investiranje v vrednostne papirje, nepremi¢nine in
druge perspektivne poslovne projekte na podrocju Srbije.

Na podroc¢ju trgovanja z vrednostnimi papirji ni bilo veliko aktivnosti. Aktivnost je bila
omejena predvsem zaradi slabe likvidnosti kapitalskega trga, ki je posledica prehoda druzb iz
zaCasnega centralnega registra na stalni. Druzba Sivent, d.o.o., Beograd je v poslovnem letu
2004 glavnino prihodkov ustvarila iz naslova obresti za dane depozite bankam, kakor tudi iz
naslova prejetih dividend. Projekt izgradnje Sportne dvorane v Beogradu s spremljevalnimi
vsebinami, ki je vezan na sooinvestitorsko pogodbo Se ni zazivel zaradi urejanja urbanisti¢ne
dokumentacija.

V drugi polovici leta 2004 je Srbija obCutno znizala davek na dobicek pravnih oseb, tako da
postaja okolje Se bolj zanimivo za investiranje v letu 2005.

SIVENT, d.d., Ljubljana
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2 RACUNOVODSKO POROCILO

Konsolidirani racunovodski izkazi za poslovno leto 2004 vsebujejo izkaz poslovnega izida s
pojasnili, bilanco stanja s pojasnili, izkaz gibanja kapitala, izkaz finan¢nega izida.

Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi v tem porocilu so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi
standardi, ki jih je izdal Slovenski inStitut za revizijo. Pri tem so upoStevane temeljne
racunovodske predpostavke: upostevanje nastanka poslovnih dogodkov, ¢asovna neomejenost
delovanja, ter upoStevanje resnicne in poStene predstavitve v razmerah spreminjanja vrednosti
evra in posamic¢nih cen.

Kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov in s tem tudi celotnega racunovodenja so
predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.
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2.1 Bilanca stanja

Bilanca stanja na dan 31.12.04

Skupina Sivent

Skupina Sivent

WLM

2004 2003
S Sredstva 2.306.236 3.749.273
S.A STALNA SREDSTVA 618.101 2.183.275
S.A.l Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 129.486) 6.499
S.AlLl 'ROJRURPQR RGORAHQL VWURANL SRVOR|YDQMD 15.458
S.Al2 Dobro ime 106.7638
S.A.l3 'UXJD QHRSUHGPHWHQD GROJRURpPQD VUHGVWY [D.265 6.49¢
S.AII Opredmetena osnovna sredstva 113.793 2.052.997
S.AAILLA =HPOML&pD 0 190.12
S.AIlL1B Zgradbe 60.00 1.461.41
S.All.2 Proizvajalne naprave in stroji 0 173.72
S.A.ll.3 Druge naprave in oprema 53.793 8.666
Predujmi za prid. opred. osn. sred. in opred. osn. sred. v gradnji in
S.All4 izdel 0 219073
S.A.III Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 374.823 123.779
S.Alll.1 Lastni deleZi 0
S.AlllL.2 'UXJH GROJRURpPQH ILQDQpQH WHUMDWYH 374.823 123.77
S.B GIBLJIVA SREDSTVA 1.687.116) 1.563.371
S.B.I Zaloge 107.788 6.177
S.B.IL Poslovne terjatve 187.029 1.047.075
S.B.ILLA Dolgoro¢ne poslovne terjatve 68.384 216.716
Dolg. poslovne terjatve do podijetij v skupini razen do pridruzenih
S.B.IlLA.1  podjetij 4.386
S.B.IlLA.2 'ROJRURPQH SRVORYQH WHUMDWYH GR |SULGUXAH@QLK SRGMH
S.B.ILLA.3 'UXJH GROJRURpPpQH SRVORYQH WHUMDWYH 63.998 216.71
S.B.IL.LB Kratkoro¢ne poslovne terjatve 118.645 830.359
Krat. poslovne terjatve do podjetij v skupini razen do pridruzenih
S.B.Il.LB.1 podijetij 0
S.B.lI.B.2 .UDWNRUR p Q HvesdR pridrR2¢érighhbodyeiij U M D 0
S.B.Il.B.3 'UXJH NUDWNRURpPQH SRVORYQH WHUMDWYH 118.645 830.35
S.B.II Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 1.137.620 0
S.B..1 .UDWNRURPQL GHOHAL Y SRGMHWMLK Y |VNXSLQL 0
S.B.II.2 Lastni deleZi 0
S.B.I1.3 'UXJH NUDWNRURPQH ILQDQpQH QDORAEH 1.137.620
S.B.IV Dobroimetje pri bankah, ¢eki, gotovina 254.680 510.119
S.C Aktivne ¢asovne razmejitve 1.018] 2.627,
(0) Obveznosti do virov sredstev 2.306.236 3.749.273
0.A Kapital 1.623.521 2.259.558
O0.A1 Vpoklicani kapital 70.560 142.929
O.All Osnovni kapital 70.56 142.92
0.Al.2 Nevpkolicani kapital 0
0.A.Il Kapitalske rezerve 1.436.771 1.579.20
O.AIll Rezerve iz dobicke 0]
0.A1V Preneseni Cisti poslovni izid 12.709 -24.53¢
0.AV Cisti poslovni izid poslovnega leta 68.347 188.19
0.A.VI Prevrednotovalni popravki kapitala 0] 384.421
0.AVI1 Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 0 384.42
0.AVI.2 Posebni prevrednotovalni popravki kapitala 0
0.A.VII Kapital manjsinskih lastnikov 36.247 881.605
0.A.VII Rezerve za tecajne razlike (uskupinjevanje) -1.113 -10.661
0.B Rezervacije - slabo ime 64 555.732
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0.C Finan¢ne in poslovne obveznosti 682.615 933.496

0.C.A Dolgoroc¢ne finanéne in poslovne obveznosti 445.922 666.668

O.CA.1l 'ROJRURPQH REYH]QRVWL QD SRGODJL REYH]JQLF 0O

O.C.A2 'ROJRURPQH ILQDQpPpQH REYH]JQRVWL GR EDQN 445.922 666.66
Dolg. fin. in poslovne obveznosti do podijetij v skupini razen do

O.C.A3 pridruZ.pog 0

O.C.A4 'ROJRURPQH ILQDQpPQH LQ SRVORYQH RE|[YHIQRVWLOGR SULGUX

O.C.A5 'UXJH GROJRURpPQH ILQDQpPpQH LQ SRVOR|YQH REYHIQRRVWL

0.C.B Kratkoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti 236.693 266.828

0.C.B.1 .UD W N R U Rdsthnid pRdiayildfveznic 0

0.C.B.2 .UDWNRURpPQH ILQDQpPpQH REYH]JQRVWL GR EDQN30.00 32.35]
Krat. fin. in poslovne obveznosti do podjetij v skupini razen do

0.C.B.3 pridruZ.pod 0

0.C.B4 .UDWNRURpPQH ILQDQpQH LQrEenvpddjEgiQH REYH]IQRVWL GR SULG

0.C.B.5 'UXJH NUDWNRURpPQH ILQDQpPpQH LQ SRVORYQH RIP&693Q RV WPR34.47

0.C Pasivne ¢asovne razmejitve 35 487,
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2.2 lIzkaz poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida za obdobje 01.01.02 do 31.12.04 (razli¢ica I)

Skupina Sivent

Skupina Sivent

2004 2003
1 Cisti prihodki od prodaje 279.302 699.089
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane
2 proizvodnje 0
3 Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 2.685
4 Drugi poslovni prihodki 12.099 17.749
5 Stroski blaga, materiala in storitev 298.165 436.171
Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroSki
5.A porabljenega material 203.86 170.500
5.B StroSki storitev 94.304 265.671
6 Stroski dela 44.741 260.913
6.A 6WUREGNL SODPp 34.614 192.50
6.B Stroski socialnih zavarovanj 479§ 31.88%
6.C Drugi stroski dela 5.324 36.521
7 Odpisi vrednosti 9.276 167.647,
Amort. in prevred. poslovni odh. pri neopr. dolg. sred. in opredm
7.A sred. 9.27¢ 101.122
7.B Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 66.52%
8 Drugi poslovni odhodki 8.457 53.509|
9 Financni prihodki iz delezev 13.200 5.386
J)LQDQPQL SULKRGNL L] GHOHAHY Y SRGMHWMLK Y VNXSLQL UD]JHQ Y SULG
9.A podetjif 0
9.B FinaQpQL SULKRGNL L] GHOHAHY Y SULGUXAaHQLK SRGMHWMLK 2
9.C 'UXJL ILQDQpPQL SULKRGNL L] GHOHAaHY 13.20 5.384
10 Finan¢ni prihodki iz dolgoroénih terjatev 5.908 40.578
JLQDQpQL SULKRGNL L] GROJ WHUMDWHY GR SRGMHWLM Y VNX/SLQL UD]H
10.A pridr. pod,j. 5.908 40.395
10.B )LQDQPQL SULKRGNL L] GROJRURpPQLK WHUMDWHY GR SULGUXAHQLK SRGN
10.C 'UXJL ILQDQPpQL SULKRGNL L] GROJRURpPQLK WHUMDWHY 183
11 Finan¢ni prihodki iz kratkoroé¢nih terjatev 245.710 525.004
Fin. prih. iz obresti in kratk. terj. do podjetij v skupini razen do pridr.
11.A pod 0
JLQDQpQL SULKRGNL L] REUHVWL LQ NUDWNRURPQLK WHUMDWHY GR SULC
11.B podijetjir 0
11.C '"UXJL ILQDQpPpQL SULKRGNL L] REUHVWL LQ NUDWHKRURpPpQLKS5HMMDWHY
12 Finan¢ni odhodki za odpise dolg. in kratk. finan¢nih nalozb 76.797 92.420
BUHYU ILQDQpPQL RGK SUL ILQ QDORAEDK Y SRGM |Y VNXSLQL|UD]JHQ Y S
12.A podje 14.29
BUHYUHGQRWRYDOQL ILQDQpPpQL RGKRGNL|SUL ILQDQpQLK QDORAEDK Y SU
12.B podjetje 0
12.C Drugi previednrRWRYDOQL ILQDQpPpQL RGKRGNL 62.49 92.42
13 Finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 31.494 51.681
Fin. odh. za obr. in iz drugih obv. do podj. v skupini razen do pridr.
13.A podje’ 0
JLOQDQPQL RGKRGNL ]D RE bsHdboWridrizénih] GUXJLK REYH]Q
13.B podjetjir 0
13.C 'UXJL ILQDQPpQL RGKRGNL ]D REUHVWL LQ L] GURIAK REYH]BIR&IW L
14 Davek iz dobi¢ka iz rednega delovanja 15.171 32.504]
15 Cisti poslovni izid iz rednega delovanja 72.117 195.646)
16 Izredni prihodki 1.072 3.158
17 Izredni odhodki 358 10.605
17.A Izredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala 35§ 10.605%
17.B Izredni odhodki za prevrednotovalni popravek kapitala 0
Letno porocilo za poslovno leto 2004 20



Poslovna skupina SIVENT

18 Poslovni izi zunaj rednega delovanja 714 -7.447,
19 Davek iz dobi¢ka zunaj rednega delovanja 0

20 Drugi davki, ki niso izkazani v drugih postavkah 0

21 Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 72.831 188.199
22 Cisti poslovni izid manjSinskih lastnikov 4.193 40.435
23 Cisti poslovni izid skupine Sivent 68.638 147.764
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2.3 Izkaz finan¢nega izida

za obdobje 01.01. Do 31.12.04

Skupina Sivent

Skupina Sivent

2004 2003

A. ),1$1y1, 72.29, 35, 326/29%$1-8

a) Pritoki pri poslovanju 1.154.128 569.966
Poslovni prihodki 291.401 719.628
Izredni prihodki, ki se nanaSajo na poslovanje 1.072 3.158
=DpHWQH PDOM NRQpPOQOH SRVORYQH WHUMD 860.046 -150.714
=DpHWQH PDQM NRQpPQH DNWLYQH NUDWN 1.609 -2.106

b) Odtoki pri poslovanju 496.738 895.374
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolg. rezervacij 351.364 918.346
Izredni odhodki, ki se nanaSajo na poslovanje 358 10.605
'DYNL L] GRELpND LQ GUXJL GDYNL NL QLV 15.171 32504 | RGKRGNLK
.RQpQH PDQM |DpHWQH ]DORJH 101.611 1.147
=DpHWQL P DpabvNiRdayod 27.782 -68.998
=DpHWQH PDQM NRQpPQH SDVLYQH pDVRYQH 452 1.770
Prebitek pritokov (+) pri poslovanju (a many b) ali prebitek odtokov (-

c) ) pri poslovanju (b manj a) 657.390 -325.408

B. ),1$1y1, 72.29, 35, 1$/2a%(1-8

a) Pritoki pri naloZbenju 2.126.396 695.166
J)LOQDQpQL SULKRGNL NL VH QDQD&DMR QD 196.468 695.166 [Y
Pobotano zmanjSanje opredmetenih osnovnih sredstev (brez prevred.) 1.929.928 0

b) Odtoki pri haloZbenju 1.588.174 709.575
FLOQDQpPpQL RGKRGNL NL VH QDQD&DMR QD 60.688 94.998|lUHGQRWHQMD
3RERWDQR SRYHpDQMH QHRSUHGPHWHQLK 122.987 1964 UHG
SBRERWDQR SRYHpPDQMH RSUHGPHWHQLK RV 0 375.167 [YUHG
SBRERWDOQR SRYHPDQMH GROJRURpPQLK ILQD 266.879 135.020 [ HYUHG
SRERWDQR SRYHpPpDQMH NUDWNRURpPQLK IL( 1.137.620 102426 pUHYUHG
Prebitek pritokov pri naloZbenju (a many b) ali prebitek odtokov pri

c) nalozbenju (b manj a) 538.222 -14.409
Prebitek pritokov (+) oziroma prebitek odtokov (-) pri
poslovanju in naloZbenju 1.195.612 -339.817

C. ),1$1y1, 72.29, 35, ),1$1&,5%$1-8

a) Pritoki pri financiranju 55.150 893.642
J)LODQPpQL SULKRGNL NL VH QD&p@d)MR QD 55.150 15.460
3RYHpDQMH NDSLWDOD EUH] pLVWHJD GRH 0 193.825
SBRERWDQR SRYHPDQMH GROJRURpPQLK UH]H 0 236.772 G Q
BRERWDQR SRYHpPpDQMH GROJRURpPQLK ILQD 0 377460 HYUHG
SBRERWDQR SRYHPDQMH NUDWNRURpPQLK IL( 0 70.125}UHYUHG

b) Odtoki pri financiranju 1.506.201 54.757
JLOQDQpPpQL RGKRGNL NL VH ODQD&DMR QD | 31.767 54.757 1Y
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=PDQM3aDQMH NDSLWDOD EUH] pLVWH L]JIX 695.668 0
PobotanozZPDQMAaDQMH GROJRURpPQLK UHJHUYD 555.668 0
SRERWDQR ]PDQMaDQMH GROJRURDPQLK ILQ 220.746 OUHYUHG
SRERWDQR ]PDQMADQMH NUDWNRURpPQLK I 2.353 0|SUHYUHG
ZmanjSanje obv. do lastnikovizdeltYH GRELpND L]JSO G 0 0
Prebitek pritokov pri financiranju (a manj b) oziroma odtokov pri

c) financiranju (b manj a) 1.451.051 -838.885
Celotni prebitek pritokov (+) oziroma celotni prebitek
odtokov (- Y REUDpXQVNHP REGREMX -255.439 499.068

y .ROpPQR VWDQMH GHQDUQLK VUHGVWHY LQ QMLKRYLK XVWUH]JQLNRY

X) J)LQDQPQL LILG Y REGREMX VHAWHYHN $F -255.439 499.068

y) =DpHWQR VWDOQMH GHQDUQLK VUHGVWHY L 510.119 11.051 |[RY
.RQPQR VWDQMH G ds@DiturfiHolth dstréznikov (x +
) 254.680 510.119
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2.4 Izkaz gibanja kapitala

Osnovni Kapitalske Rezerve za Preneseni Prenesena yLVWL G %rl?e\ll‘iﬂlﬁmvalni
IZKAZ GIBANJA KAPITALA kapital rezerve w H PDM %'ﬂ VWL §RAELMWMD U ]B%?lgvﬂega popravek Skupaj
razlike leta .
kapitala
za obdobje 01.01.04 do
31.12.04
A.| =DpHWQR VWDQMH 142.929 1.579.209 -10.661 188.199 -24.539 384.421 | 2.259.558
B. | Premiki v kapital 0 0 0 0 0 68.347 0 68.347
1) 9QRV pLVWHJID SRV 68.347 68.347
posl. Leta
C. | Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0 0
y | Premiki iz kapitala -72.369 -142.438 9.548 -175.490 24.539 0 -384.421 -356.210
2) | Drugi premiki - uskupinjenje -72.369 -142.438 10.661 -175.490 24.539 -384.421 -355.097
3) Zmanjlsanje lprevedbenlh 1113 1113
valutnih razlik
D.| .RQpQR VWDQMH Y R 70.560 | 1.436.771 -1.113 12.709 0 68.347 0| 1.587.274
E Kapltlal manjSinskih 36.247
lastnikov
Skupaj kapital na dan
F. 31.12.04 1.623.521
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2.5 Priloge k raCunovodskim izkazom

Podatki in pojasnila v zvezi z 65. €lenom Zakona o spremembah in dopolnitvah zakona o

gospodarskih druzbah (ZGD).

Na osnovi 65. ¢lena Zakona o spremembah in dopolnitvah zakona o gospodarskih druzbah
(ZGD), ki je bil objavljen v Uradnem listu RS Stevilka 45 z dne 07.06.2001, je potrebno
pripraviti in predloziti Se 19 vrst podatkov in pojasnil, ki so podrobneje predstavljeni v

nadaljevanju.

Opis metode, ki je bila uporabljena za vrednotenje posameznih postavk v letnih
racunovodskih izkazih in metode, ki so bile uporabljene za izracun odpisov vrednosti.

Pri vrednotenju posameznih postavk v letnih racunovodskih izkazih so bile v celoti
upostevane reSitve, ki jih vsebujejo Slovenski ra¢unovodski standardi in interne
usmeritve druzbe za vrednotenje posameznega sredstva navedene v tocki 2.6 tega
porocila.

Podatki o dolgoro¢nih finan¢nih nalozbah v druzbah, v katerih kapitalu je skupina
udeleZena z najmanj 20 %.

Poslovna skupina SIVENT d.d. ima najmanj 20 % lastniski deleZ v naslednjih druzbah, ki
jih izkazuje med dolgoro¢nimi financnimi nalozbami:

v tisoc¢ih tolarjev

Stevilo delnic|% lastnistva Poslovni izid| Kapital druzbe

druzbe letal na dan

2004 31.12.2004

Sivent d.o.o., Beograd 80,00% 20.963 181.020

Cinemania d.o.0. 60,00% 291 107

Zora Plus d.o.o. 33,00% -5.536 -3.429
Sinfonika d.o.o. 21,44%

Cinears d.o.o., Beograd 60,00% -11.086 -10.650

Podatki o druzbah v katerih je skupina SIVENT d.d. druzbenik in neomejeno osebno
odgovarja za obveznosti te druzbe.

Druzbi iz poslovne skupine SIVENT niso druzbenik v nobeni druzbi, kjer bi neomejeno
osebno odgovarjala za obveznosti te druzbe.

Podatki o viSini odobrenega kapitala oziroma o pogojno povecanem osnovnem kapitalu.
Statut druzbe SIVENT, .d.d., Ljubljana je v ¢lenu 6.4.1. predsednika uprave pooblastil, da
v prvih petih poslovnih letih po vpisu druzbe v sodni register poveca osnovni kapital za

polovico zneska kon¢nega osnovnega kapitala.

Pogojno povecanje osnovnega kapitala druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana je opredeljeno v
6.5 ¢lenu statuta druzbe.
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Podatki o pridobljenih lastnih delezih.
Druzbe iz skupine SIVENT ne izkazujejo nalozb v lastne deleZe.
Podatki o $tevilu in razredu izdanih delnic druzbe.

Podatki so pojasnjeni v letnih porocCilih druzb za katere se sestavljajo konsolidirani
racunovodski izkazi.

Podatki o vrednostnih papirjih, ki jih je izdala druzba .

Druzbe iz skupine SIVENT doslej niso izdale nikakrSnih dividendnih obveznic,
zamenljivih obveznic, obveznic s prednostno pravico do nakupa delnic oziroma druge
vrednostne papirje, ki dajejo imetniku dolo¢eno pravico.

Podatki o rezervacijah, ki so izkazane pod postavko druge rezervacije.

Rezervacije so pojasnjene v 2.7.9 tocki tega porocila.

Podatki o visini vseh obveznosti z rokom dospelosti daljSim od 5 let.

Obveznosti, ki imajo rok dospelosti daljsi od petih let so pojasnjene v tocki 2.7.10 tega
porocila.

Podatki o viSini vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom (zastavna pravica
in podobno).

Obveznosti, ki so zavarovane s stvarnimi jamstvi so razkrite v tocki 2.7.11 tega porocila.
Podatki o skupnem znesku finan¢nih obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja, ¢e so ti
podatki pomembni za oceno finan¢nega polozaja druzbe (izplacila pokojnin in obveznosti
do druzb v skupini).

Vse finan¢ne obveznosti so izkazane v bilanci stanja.

Podatki o cistih prihodkih od prodaje, ki so raz€lenjeni po posameznih podroc¢jih
poslovanja druzbe oziroma po posameznih zemljepisnih trgih.

Cisti prihodki od prodaje so podrobneje razélenjeni v 2.8.1 tocki tega porodila

Podatki o povprecnem S$tevilu zaposlenih v poslovnem letu, raz¢lenjeno po skupinah glede
na izobrazbo.

Podatki so navedeni v tockah 1.3.1., 1.3.2. in 1.3.3. tega porocila.

Podatki o znesku stroskov dela v poslovnem letu, ¢e je bila uporabljena raz¢lenitev izkaza
poslovnega izida po 3. odstavku 62. ¢lena ZGD.

Izkaz poslovnega izida je raz¢lenjen po 2. odstavku 62. ¢lena ZGD.
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Podatki o obsegu, v katerem so na poslovni izid poslovnega leta vplivale metode
vrednotenja posameznih postavk, ki so bile uporabljene zaradi uveljavitve davénih
olajSav.

Zaradi uveljavitve dav¢nih olajSav niso bile uporabljene nikakrSne dodatne metode
vrednotenja posameznih postavk.

Podatki o skupnem znesku vseh prejemkov, ki so jih prejemali ¢lani uprave, drugi delavci
druzbe, zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja taritni del kolektivne pogodbe in
¢lani nadzornega sveta.

v tisocCih tolarjev|

SIVENT, d.d.,| Cinemania Group, Skupaj
Ljubljana| d.o.o. Ljubljana

Prejemki dveh ¢lanov uprave 17.946 4.230 22.176
Prejemki 6 ¢lanov nadzornih 1.556 639 2.195
svetov

Skupaj 19.502 4.869 24.371

Podatki o predujmih in posojilih, ki jih je druzba odobrila ¢lanom uprave, drugim
delavcem druzbe, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe in ¢lanom nadzornega sveta.

Druzbe iz skupine SIVENT v letu 2004 ¢lanom uprave, zaposlenim na podlagi pogodbe,
za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe in ¢lanom nadzornega sveta niso
odobrile posojil ali izplacale predujmov.

Podatki o firmi in sedezu obvladujoce druzbe, ki sestavlja konsolidirano letno porocilo za

najsirs§i  krog druzb v skupini in v razmerju do katere je druzba odvisna druzba ter
navedbo mesta, kjer je mogoce dobiti to konsolidirano letno porocilo.

Druzba SIVENT d.d. je na dan 31.12.2004 v 29,33 % lasti Zveze bank Celovec.
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Podatki o firmi in sedezu obvladujoce druzbe, ki sestavlja konsolidirano letno porocilo za
najozji krog druzb v skupini in v razmerju do katere je druzba odvisna druzba ter navedbo
mesta, kjer je mogoce dobiti to konsolidirano letno porocilo.

Konsolidirano letno porocilo skupine SIVENT je mogoce dobiti na sedezu druzbe
SIVENT, d.d., Ljubljana, Zelezna cesta 18.

Skupino SIVENT sestavljajo naslednje druzbe:

Mati¢na druzba:

- SIVENT, d.d., Ljubljana, Zelezna cesta 18.

Odvisne druzbe:

- SIVENT, d.o.0., Beograd, Njegoseva 19, Beograd, Srbija in Crna gora.
- CINEMANIA GROUP d.o.o., Rojceva 1, Ljubljana.

Pridruzene druzbe:

- Zoraplus d.o.o., Zelezna cesta 18, Ljubljana.

- Sinfonika d.o.o., Motnica 7, Trzin

V poslovnem letu 2004 se konsolidirani ratunovodskih izkazi sestavljajo za naslednje
druzbe:

SIVENT, d.d., Ljubljana,
SIVENT, d.o.0., Beograd,
Cinemania Group, d.o.0., Ljubljana.

Pridruzene druzbe niso vkljuCene v konsoldirane racunovodske izkaze, ker nimajo
pomembnejSega vpliva na skupinske racunovodske izkaze.

V poslovnem letu 2003 so se konsolidirani rac¢unovodski izkazi sestavljali za mati¢no

druzbo SIVENT, d.d., Ljubljana, druzbo SIVENT, d.o.0., Beograd in za odvisno druzbo
Gostinsko podjetje Ljubljana, d.d..
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Druga razkritja po Slovenskih rac¢unovodskih standardih
Tecaj in nacin preracuna v domaco valuto

Vse postavke, ki so v poslovnih knjigah izraZene v tuji valuti, so v tolarje preraCunane po
srednjem teCaju Banke Slovenije, veljavnem na zadnji dan obracunskega obdobja.

Za preracun tujih valut so se na dan 31.12.2004 uporabili naslednji srednji tecaji Banke
Slovenije:

1 EUR = 239,743 SIT,

1 USD = 176,2427 SIT,

1 YUD = 3,0915 SIT.

Spremembe racunovodskih usmeritev in racunovodskih ocen

Temeljne rac¢unovodske usmeritve v primerjavi s preteklim letom so ostale nespremenjene.
Popravek bistvene napake

Popravka bistvene napake v letu 2004 ni bilo.

Obrestno in valutno tveganje

Sredstva niso zavarovana pred obrestnim in valutnim tveganjem.
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2.6 Metode za vrednotenje
Neopredmetena dolgorocna sredstva

Neopredmetena dolgorocna sredstva zajemajo nalozbe v pridobljene dolgoro¢ne pravice do
industrijske lastnine.

Neopredmeteno dolgoro¢no sredstvo se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni
vrednosti. V nabavno vrednost se vstevajo tudi uvozne in nevracljive nakupne dajatve.
Nabavno vrednost sestavljajo tudi obresti do nastanka neopredmetenega dolgorocnega
sredstva.

Nabavno vrednost neopredmetenega dolgoro¢nega sredstva, nastalega v podjetju, tvorijo
stroski, ki jih povzroc¢i njegova zgraditev ali izdelava, in posredni stroski njegove zgraditve ali
izdelave, ki mu jih je mogoce pripisati.

Nepredmetena dolgoro¢na sredstva se zaradi okrepitve ne prevrednotujejo.

Ce knjigovodska vrednost neopredmetenih dolgoroénih sredstev presega nadomestljivo
vrednost, se neopredmetena dolgoro¢na sredstva oslabijo.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmeteno osnovno sredstvo se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti.
Sestavljajo jo njegova nakupna cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih
je mogoce pripisati neposredno njegovi usposobitvi za nameravano uporabo, zlasti stroski
dovoza in namestitve.

Nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva, zgrajenega ali izdelanega v podjetju,
tvorijo stroSki, ki jih povzro¢i njegova zgraditev ali izdelava in posredni stroski njegove
zgraditve ali izdelave, ki mu jih je mogoce pripisati.

Opredmeteno osnovno sredstvo, pridobljeno na podlagi financnega najema, je sestavni del
opredmetenih osnovnih sredstev skupine, ki ji pripada vendar se izkazuje loceno. Njegova
nabavna vrednost je enaka poSteni vrednosti ali sedanji vrednosti najmanjSe vsote najemnin,
in sicer tisti, ki je manjSa.

PosSteno vrednost pomembnih opredmetenih osnovnih sredstev ugotavlja pooblasceni
ocenjevalec vrednosti v razmaku od pet do deset let. Opredmetena osnovna sredstva se zaradi
okrepitve ne prevrednotijo.

Razlika med ¢isto prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo odtujenega opredmetenega
osnovnega sredstva se prenese med prevrednotovalne poslovne prihodke, ¢e je prva vecja od
druge, oziroma med prevrednotovalne poslovne odhodke, ¢e je druga vecja od prve.

Stroski, ki kasneje nastajajo v zvezi z opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo

njegovo nabavno vrednost, ¢e povecujejo njegove prihodnje koristi v primerjavi s prvotno
ocenjenimi; pri tem stroski, ki omogocajo podaljSanje dobe koristnosti opredmetenega
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osnovnega sredstva, najprej zmanjSajo do takrat obracunani amortizacijski popravek njegove
vrednosti.

Popravila ali vzdrZzevanje opredmetenih osnovnih sredstev so namenjena obnavljanju ali
ohranjanju prihodnjih gospodarskih koristi, ki se pricakujejo na podlagi prvotno ocenjene
stopnje ucinkovitosti sredstev. Pripoznajo se kot odhodki tekocega poslovnega obdobja.

Amortizacija neopredmetenih dolgorocnih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev

Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredstva in neopredmetenega dolgorocnega
sredstva se zmanjSuje z amortiziranjem.

Opredmeteno osnovno sredstvo se za¢ne amortizirati prvi dan naslednjega meseca potem, ko
se je zacelo uporabljati za opravljanje dejavnosti, za katero je namenjeno.

Neopredmeteno dolgoroc¢no sredstvo se zaCne amortizirati, ko je na voljo za uporabo.

Amortizacijske stopnje temeljijo na zivljenjski dobi sredstev in so navedene v letnih porocilih
druzba za katere se sestavljajo konsolidirani racunovodski izkazi.

Stroski amortizacije s finan¢énim najemom pridobljenih osnovnih sredstev se obracunavajo
lo¢eno.

ZmanjSanje vrednosti osnovnih sredstev zaradi oslabitve ni stroSek amortizacije, temvec
prevrednotovalni poslovni odhodek v zvezi z osnovnimi sredstvi.

Finanéne naloZbe
- Dolgorocne financne nalozZbe

Dolgoro¢na financna nalozba v kapital, lastniSki vrednostni papirji drugih podjetij ali
dolzniski vrednostni papirji drugih podjetij ali drzave se ob zaCetnem pripoznanju ovrednotijo
po nabavni vrednosti, ki je enaka bodisi placanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov
bodisi poSteni vrednosti drugih nadomestil za nakup, ki jih je dal nalozbenik, na dan menjave,
povecani za stroske, ki jih je mogoce pripisati neposredno nalozbi.

Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe v kapital odvisnih, ki so zajete v skupinske racunovodske
izkaze, se v posamicnih racunovodskih izkazih vrednotijo po kapitalski metodi, tako da se v
tekocem letu povecujejo za Cisti poslovni izid odvisnih podjetij tekocega leta, ki pripada
obvladujo¢emu podjetju. Za ucinek prevrednotenja se povecajo finan¢ni prihodki. Kasneje
prejeti delezi v dobicku zmanjsujejo prvotno izkazano povecanje finan¢ne nalozbe na podlagi
udelezbe v dobicku.

Dolgoro¢ne financne nalozbe v kapital pridruzenih podjetij, ki so zajete v skupinske
racunovodske izkaze, se v posamic¢nih raCunovodskih izkazih vrednotijo po kapitalski metodi,
glede na pripadajoci del poslovnega izida pridruZzenega podjetja po tem ko je bil poslovni
rezultat potrjen. Za ucinek prevrednotenja se povecajo financni prihodki. Kasneje prejeti delezi
v dobic¢ku zmanjSujejo prvotno izkazano povecanje finan¢ne nalozbe na podlagi udelezbe v
dobicku.
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Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe v podjetja, ki niso zajeta v skupinske racunovodske izkaze,
katerih delez v kapital znaSa manj 20 %, se v posami¢nih racunovodskih izkazih vrednotijo po
nalozbeni metodi in se letno ne povecujejo za tisti Cisti del dobicka, ki jim pripada; nakazani
delezi v dobicku se obravnavajo zunaj njih in povecujejo financ¢ne prihodke.

Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe se oslabijo takoj, ko nastanejo razlogi za to.

Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe, ki se razvrstijo med kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, se prenasajo
mednje posami¢no po knjigovodski vrednosti.

Dolgoro¢no dana posojila so obrestovana v skladu s pogodbo, v rokih dolo¢enih s pogodbo in
na dan bilanciranja.

Kratkoro¢ni deli dolgoro¢nih finan¢nih nalozb, ki zapadejo v placilo v naslednjem letu,
zmanjSujejo stanja posojil in so postavka kratkoro¢nih finan¢nih nalozb.

- Kratkorocne financéne naloZbe

Kratkorocna finan¢na nalozba v lastniS8ke vrednostne papirje drugih podjetij in dolzniSke
vrednostne papirje podjetij ali drzave se ob zaCetnem merjenju ovrednoti po nabavni
vrednosti.

Terjatve

Terjatve vseh vrst se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih
listin, ob predpostavki, da bodo poplacane. Prvotne terjatve se lahko kasneje povecajo ali pa
ne glede na prejeto placilo ali drugacno poravnavo tudi zmanjsajo za vsak znesek, utemeljen s
pogodbo.

Dani predujmi se v bilanci stanja izkazujejo v zvezi s stvarmi, na katere se nanasajo.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem
znesku, se Steje kot dvomljive, ¢e se je zaradi njih zacel sodni postopek, pa kot sporne
terjatve.

Prevrednotovanje terjatev iz naslova oslabitev se oblikuje na osnovi individualne presoje
izterljivosti posamezne terjatve. Sporne kratkoro¢ne terjatve so popravljene v visini celotnega
zneska.

Zaloge

Med zalogami so lo¢eno obravnavane zaloge surovin in materiala ter drobnega inventarja ki
se vodijo po nabavni ceni, ter zaloge trgovskega blaga.

Koli¢inska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti
po nabavni ceni, ki jo sestavljajo nakupna cena, uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve
ter neposredni stroski nabave. Nakupna cena v tuji valuti se preracuna v tolarje po srednjem

te¢aju Banke Slovenije na dan uvoza.

Odobreni koli¢inski popusti znizujejo nabavno vrednost porabljenega materiala in surovin.
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Poraba surovin in materiala kot tudi trgovskega blaga se ugotavlja mesecno na osnovi popisa
zalog. Razlika med kon¢nim stanjem zaloge in zaletnim stanjem povecano za nabave
predstavlja mesecno porabo.

Zaloge se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e knjigovodska vrednost, vklju¢no s tisto po
zadnjih dejanskih nabavnih cenah oziroma stroskovnih cenah, presega njihovo trzno vrednost.
(se opravijo v primeru padanja trznih cen ali zaradi nekurantnosti)

Nabavno vrednost zalog trgovskega blaga sestavljajo nabavna cena po obracunu dobavitelja
in odvisni stroski nabave.

Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavlja gotovina, knjizni denar in denar na poti. Gotovina je denar v
blagajni, in sicer v obliki bankovcev, kovancev in prejetih ¢ekov oziroma takoj udenarljivih
vrednostnih papirjev. Knjizni denar je denar na racunih pri banki ali drugi financ¢ni instituciji,
ki se lahko uporablja za placevanje. Sestavljajo ga takoj razpoloZzljiva denarna sredstva in
denarna sredstva, vezana na odpoklic. Denar na poti je denar, ki se prenasa iz blagajne na
ustrezni raun pri banki ali drugi finan¢ni inStituciji in se istega dne Se ne vpiSe kot
dobroimetje pri nje;j.

Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zacetni nominalni vrednosti,
dokler se ne pojavi potreba po prevrednotenju. Denarno sredstvo, izraZeno v tuji valuti, se
prevede v domaco valuto po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan prejema.

Prevrednotenje denarnih sredstev se izvr$i v primeru denarnih sredstev, izrazenih v tujih
valutah, ¢e se po prvem pripoznanju spremeni valutni teaj. Tecajna razlika, ki se pojavi pri
tem, lahko poveca ali zmanjsa prvotno izkazano vrednost in predstavlja redni finan¢ni prihodek

oziroma redni finan¢ni odhodek.

Na dan bilanciranja se denarna sredstva v tuji valuti prevrednotijo po srednjem tecaju Banke
Slovenije.

Kapital

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, preneseni
Cisti dobicek i1z prejSnjih let ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih let, prevrednotovalni
popravek kapitala in prehodno Se ne razdeljeni Cisti dobicek ali Se ne poravnana Cista izguba

poslovnega leta.

Splosno prevrednotovanje kapitala se opravi, e je v prejSnjem koledarskem letu tecaj evra do
tolarja povecan za vec kot 5,5 %.

Dolgovi
Dolgovi so finan¢ni in poslovni, kratkoro¢ni in dolgoro¢ni.

Vsi dolgovi se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem
nastanku, ki dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo kakega poslovnega dolga; v
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primeru dolgoroc¢nih poslovnih dolgov prejem praviloma opredmetenih osnovnih sredstev, v
primeru kratkoro¢nih poslovnih dolgov pa prejem kakega proizvoda ali storitve ali opravljeno
delo oziroma obracunani stroSek, odhodek ali delez v poslovnem izidu.

Dolgorocni dolgovi se povecujejo za pripisane obresti ali zmanjsujejo za odplacane zneske in
morebitne drugaéne poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z upnikom. Knjigovodska
vrednost dolgorocnih dolgov je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjSani za odplacila
glavnice in prenose med kratkorocne dolgove, dokler se ne pojavi potreba po prevrednotenju
dolgoroc¢nih dolgov.

Knjigovodska vrednost kratkoro¢nih dolgov je enaka njihovi izvirni vrednosti, popravljeni
za njihova povecanja ali zmanjSanja skladno s sporazumi z upniki, dokler se ne pojavi
potreba po njihovem prevrednotenju.

Kratkoro¢ne in dolgorocne obveznosti vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo
iz ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se
kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja
sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjsujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne
poravnave v dogovoru z upnikom. Dolgoro¢ne obveznosti se zmanjSujejo tudi za tisti del, ki
bo moral biti popla¢an v manj kot letu dni, kar se izkazuje med kratkoro¢nimi obveznostmi.

Kratkorocne ¢asovne razmejitve

Aktivne kratkoro€ne casovne razmejitve zajemajo kratkorocno odlozene stroske in
kratkoro¢no nezaraCunane prihodke.

Pasivne kratkorocne Casovne razmejitve zajemajo vnaprej vracunane stroSke in kratkoro¢no
odlozene prihodke.

Pripoznavanje prihodkov

Prihodki se pripoznajo, ¢e je poveCanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju
povezano s poveCanjem sredstva ali z zmanjSanjem dolga in je povecanje mogoce zanesljivo
izmeriti.

Prihodki se pripoznajo, ko se upraviceno pricakuje, da bodo vodili do prejemkov, Ce ti niso
uresniceni Ze ob nastanku.

Poslovni prihodki

Prihodki od prodaje proizvodov, trgovskega blaga in materiala se merijo na podlagi prodajnih
cen, navedenih v racunih ali drugih listinah, zmanjSanih za popuste, odobrene ob prodaji ali
kasneje, tudi zaradi zgodnejSega placila.

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finan¢nih

prihodkov se merijo po prodajnih cenah dokoncanih storitev, ali po prodajnih cenah
nedokoncanih storitev glede na stopnjo njihove dokon¢nosti.
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Prevrenotovalni poslovni prihodki se pojavijo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev ob upostevanju prevrednotovalnega popravka kapitala
iz naslova predhodne okrepitve sredstev.

Financni prihodki

Finan¢ni prihodki so prihodki iz nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi z dolgoro¢nimi in
kratkorocnimi finan¢nimi nalozbami in tudi v zvezi s terjatvami.

Financ¢ni prihodki se priznavajo ob obracunu ne glede na prejemke, e ne obstaja utemeljen
dvom glede njihove velikosti, zapadlosti v placilo in poplacljivosti.

Obresti se obraCunavajo v sorazmerju s preteCenim obdobjem ter glede na neodpla¢ni del
glavnice in veljavno obrestno mero.

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki se pojavijo ob odtujitvi dolgoro¢nih in kratkoro¢nih
finan¢nih naloZb.

Dolgorocne finan¢ne nalozbe se ne prevrednotujejo. Povecanje dolgoro¢nih finan¢nih nalozb
v odvisna podjetja v skladu s kapitalsko metodo povecujejo vrednost finan¢ne nalozbe.

Pripoznavanje odhodkov

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju
povezano z zmanjSanjem sredstva ali s poveCanjem dolga in je to zmanjSanje mogoce
zanesljivo izmeriti.

Poslovni odhodki

Poslovni odhodki se pripoznajo, ko se stroski ne zadrzujejo vec v vrednosti zalog proizvodov
in nedokoncane proizvodnje oziroma, ko je trgovsko blago prodano.

Poslovni odhodki so v nacelu enaki vraCunanim stroSkom v obracunskem obdobju,
povecanim za stroske, ki se zadrzujejo v zacetnih zalogah proizvodov in nedokoncane
proizvodnje ter zmanjSanim za stroske, ki se zadrzujejo v kon¢nih zalogah proizvodov in
nedokoncane proizvodnje. V poslovne odhodke se vSteva tudi nabavna vrednost prodanega
trgovskega blaga in materiala.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pripoznavajo, ko je opravljeno ustrezno
prevrednotenje, ne glede na njihov vpliv na poslovni izid.

Prevrednotovanje stroskov amortizacije, materiala in storitev ter stroskov dela povecujejo
prevrednotovalne poslovne odhodke.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi dolgoro¢nimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve.
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Finanéni odhodki
Finan¢ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje.
Finan¢ni odhodki se pripoznajo po obracunu ne glede na placila, ki so povezana z njimi.

Prevrednotovalni finan¢ni odhodki se pojavijo v zvezi z dolgoro¢nimi in kratkoro¢nimi
finan¢nimi nalozbami zaradi njihove oslabitve.

Izkaz financénega izida
Izkaz finanCnega izida je sestavljen po posredni metodi iz podatkov bilance stanja na dan
31.12.2004 in bilance stanja na dan 31.12.2003 in iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto

2004 ter iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za prilagoditev pritokov in odtokov in za
ustrezno raz¢lenitev pomembnejsih postavk.
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2.7 Razkritja k bilanci stanja

2.7.1 Neopredmetana dolgoro¢na sredstva

Preglednice stanj in sprememb neopredmetenih dolgoro¢ni sredstev so prikazane v letnih

porocilih posamezne druzbe.

Stanja po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

ne vkljucujejo stanj med povezanimi osebami.

v tisoCih tolarjev

31.12.2004

SIVENT, d.d., Ljubljana 1.337
Cinemania Group d.o.o., Ljubljana 110.380
SIVENT d.o.o. Beograd 5.661
Skupaj 117.378
Izloc¢itve/povecanje vrednosti 12.109
Konsolidirana vrednost 129.487

Med neopredmetenimi sredstvi so izkazane dolgoro¢ne premozenjske pravice za programsko
opremo v vrednosti 7.265 tiso¢ SIT, dolgoro¢no odlozeni stroski v visini 15.458 tiso¢ SIT in
106.763 tiso¢ SIT dobrega imena, od tega 12.108 tiso¢ SIT nastalega v postopku
konsolidacije iz naslova razlike med nalozbo in kapitalom druzbe Sivent, Beograd.

2.7.2 Opredmetena osnovna sredstva

Preglednice stanj in sprememb opredmetenih osnovnih sredstev so prikazane v letnih

porocilih posamezne druzbe.

Stanja po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju. Tabele opredmetenih osnovnih

sredstev vkljucujejo stanja med povezanimi osebami.

v tisoCih tolarjev|

31.12.2004

SIVENT, d.d., Ljubljana 74.742
Cinemania Group d.o.o., Ljubljana 4.158
SIVENT, d.o.0., Beograd 35.163
Skupaj 113.793
IzloCitve 0
Konsolidirana vrednost 113.793
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2.7.3 Dolgorocne finan¢ne naloZbe

Preglednice stanj in sprememb dolgoro¢nih finan¢nih nalozb so prikazane v letnih porocilih
posamezne druzbe.

Stanja po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju. Vkljucujejo stanja med povezanimi
osebami.

v tisoCih tolarjev|

31.12.2004

SIVENT, d.d., Ljubljana 494.092
Cinemania Group d.o.o. 30.663
SIVENT, d.o.0., Beograd 0
Skupaj 524.755
IzloCitve -149.932
Konsolidirana vrednost 374.823

2.7.4 Zaloge
Preglednice stanj in sprememb terjatev so prikazane v letnih porocilih posamezne druzbe.

Stanja po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju. Vkljuc€ujejo stanja med povezanimi
osebami.

v tisocih tolarjev

31.12.2004

SIVENT, d.d., Ljubljana 0
Cinemania Group d.o.o. 107.788
SIVENT, d.o.0., Beograd 0
Skupaj 107.788
IzloCitve 0
Konsolidirana vrednost 107.788

Vse zaloge v skupini SIVENT se nanasajo na zaloge, ki jih v svojih poslovnih knjigah
izkazuje odvisna druzba Cinemania Group, d.o.o.
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Zaloge se nanasajo na :

v tisoCih tolarjev

31.12.2004

Licencne pravice 104.938
Trgovsko blago 2.850
Skupaj zaloge 107.788

Pri rednem letnem popisu druzba ni ugotovila pomembnejSih odstopanj od knjigovodskega
stanja. Druzba ne izkazuje starih zalog.
2.7.5 Poslovne terjatve

Preglednice stanj in sprememb poslovnih terjatev so prikazane v letnih porocilih posamezne
druzbe.

Stanja po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju. Vkljucujejo stanja med povezanimi
osebami.

v tisoCih tolarjev|

31.12.2004

SIVENT, d.d., Ljubljana 22.584
Cinemania Group d.o.o. 68.384
SIVENT, d.o.0., Beograd 96.962
Skupaj 187.930
IzloCitve -901
Konsolidirana vrednost 187.029

2.7.6 Kratkoroc¢ne finan¢ne naloZbe

Preglednice stanj in sprememb kratkoro¢nih finan¢nih nalozb so prikazane v letnih porocilih
posamezne druzbe.
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Stanja po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju.

v tisoCih tolarjev|

31.12.2004
SIVENT, d.d., Ljubljana 1.309.775
Cinemania Group d.o.o. 0
SIVENT, d.o.0., Beograd 0
Skupaj 1.309.775
Izlocitve -172.155
Konsolidirana vrednost 1.137.620

2.7.7 Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina

Preglednice stanj in sprememb dobroimetih pri bankah, ¢eki in gotovina so prikazane v letnih

porocilih posamezne druzbe.

Stanja po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju.

v tisocih tolarjev

31.12.2004

SIVENT, d.d., Ljubljana 203.202
Cinemania Group d.o.o. 5.269
SIVENT, d.o.0., Beograd 46.209
Skupaj 254.680
Izlocitve 0
Konsolidirana vrednost 254.680

2.7.8 Kapital

Stanja po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju.

v tisoCih tolarjev|

31.12.2004
SIVENT, d.d., Ljubljana 1.580.283
Cinemania Group d.o.o. 107
SIVENT, d.o.0., Beograd 181.020
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Skupaj 1.761.410
[zloCitve -137.889
Konsolidirana vrednost 1.623.521

2.7.9 Rezervacije

Skupina izkazuje 64. tiso¢ SIT rezervacij iz naslova slabega imena, nastalega v postopku
konsolidacije zaradi razlike med vrednotsjo nalozbe in kapitalom druzbe Cinemania Group

d.o.o., Ljubljana.
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2.7.10 Financne in poslovne obveznosti

Preglednice stanj in sprememb finan¢nih in poslovnih obveznosti so prikazane v letnih

porocilih posamezne druzbe.

Stanja po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju in ne vkljucujejo stanj med

povezanimi osebami.

v tisoCih tolarjev|

31.12.2004
SIVENT, d.d., Ljubljana 525.816
Cinemania Group d.o.o. 326.881
SIVENT, d.o.0., Beograd 2.974
Skupaj 855.671
IzloCitve -173.056
Konsolidirana vrednost 682.615

2.7.11 Zabilan¢na evidenca

Za zavarovanje svojih obveznosti iz naslova prejetega deviznega posojila v visini 1.860. tiso¢

EUR pri banki Nova KBM d.d. ima druzba zastavljene naslednje vrednostne papirje:

Vrednostni papir:

Stevilo delnic

Finira d.d. 39.655
Plama d.d. 29.178
Gostinsko podjetje Ljubljana d.d. 65.000
Telekom Slovenije d.d. 1.000

Druzba SIVENT d.d. ima z NLB d.d. sklenjene pogodbe o terminskem nakupu delnic druzb

Infond ID d.d., Infond ID 1 d.d. in Maksima holding d.d., ki zapadejo septembra 2005.

Letno porocilo za poslovno leto 2004

42



Poslovna skupina SIVENT

2.7.12 Izloéitve v konsolidiranih rac¢unovodskih izkazih

Dolgorocna finan¢na nalozba mati¢ne druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana v odvisni druzbi znaSa
149.932 tiso¢ SIT, sorazmerni del kapitala pa 144.880 tiso¢ SIT. V postopku konsolidacije je
bil dodatno pripisan rezultat druzbe Sivent, Beograd v visini 6.992, tako da skupna razlika
med nalozbo in kapitalom odvisnih druzb znaSa 12.044 tiso¢ SIT. Navedeni znesek
predstavlja 64 tiso¢ SIT slabega imena iz naslova nalozbe v Cinemania Group, Ljubljana, in
12.108 tiso¢ SIT dobrega imena iz naslova nalozbe v Sivent, Beograd.

V tisocih tolarjev

Nalozba Delez Izlocitev | Vrednost | Sorazmerni Slabo
lastniStva rezultata naloZzbe del | ime/Dobro

leta 2004 kapitala ime

Cinemania Group d.o.o. Lj 60,00 % 0 0 64 64
SIVENT, d.o.0., Beograd 80,00 % 19.208 156.924 144.816 12.108
Skupaj 19.208 156.924 144.880 12.044

Ostale izlocitve v konsolidirani bilanici stanja:

V tisocih tolajev

Dano posojilo druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana odvisni druzbi Cinemania Group 172.155
d.o.o. Ljubljana (prejeto posojilo odvisne druzbe Cinemania Group d.o.o.,

Ljubljana)

Obveznosti iz poslovanja mati¢ne druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana do odvisne 901
druzbe Cinemania Group d.o.o. (terjatev dvisne druzbe Cinemania Group d.o.o., Lj)

Skupaj ostale izlocitve v bilanci stanja 173.056
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2.8 Razkritja k izkazu poslovnega izida

2.8.1 Poslovni prihodki

Preglednice poslovnih prihodkov so prikazane v letnih porocilih posamezne druzbe.

Poslovni prihodki po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju in ne vkljucujejo

prometov med povezanimi osebami.

v tisocih tolarjev

31.12.2004
SIVENT, d.d., Ljubljana 5.421
Cinemania Group d.o.o. 286.754
SIVENT, d.o.0., Beograd 0
Skupaj 292.175
Izlocitve -774
Konsolidirana vrednost 291.404

V skupini je bilo skupaj ustvarjeno za 291.401 tiso¢ SIT poslovnih prihodkov. Prihodki se

nanaS$ajo na naslednje:

v tisocih tolarjev

31.12.2004

Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 279.302
Prevrednotovalni poslovni prihodki 0
Drugi poslovni prihodki 12.099
Usredstveni lastni proizvodi in storitve 0
Skupaj poslovni prihodki 291.401
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2.8.2 Finan¢ni prihodki
Preglednice finan¢nih prihodkov so prikazane v letnih porocilih posamezne druZzbe.

Finan¢ni prihodki po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju. Tabele vkljucujejo
promete med povezanimi osebami.

v tisocih tolarjev

31.12.2004

SIVENT, d.d., Ljubljana 226.111
Cinemania Group d.o.o. 4.932
SIVENT, d.o.0., Beograd 69.657
Skupaj 300.700
Izlocitve -35.882
Konsolidirana vrednost 264.818

2.8.3 Poslovni odhodki
Preglednice poslovnih odhodkov so prikazane v letnih porocilih posamezne druzbe.

Poslovni odhodki po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju.

v tisoCih tolarjev|

31.12.2004

SIVENT, d.d., Ljubljana 69.871
Cinemania Group d.o.o. 266.807
SIVENT, d.o.0., Beograd 24.736
Skupaj 361.414
IzloCitve -774
Konsolidirana vrednost 360.640
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2.8.4 Finan¢ni odhodki
Preglednice finan¢nih odhodkov so prikazane v letnih porocilih posamezne druzbe.

Finan¢ni odhodki po posamezni druzbi so navedena v nadaljevanju.

v tisoCih tolarjev|

31.12.2004

SIVENT, d.d., Ljubljana 80.810
Cinemania Group d.o.o. 22.407
SIVENT, d.o.0., Beograd 21.747
Skupaj 124.964
IzloCitve -16.674
Konsolidirana vrednost 108.290

2.8.5 Izlocitve v konsolidiranih rac¢unovodskih izkazih

Pri izdelavi konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov je bila iz naslova vrednotenja dolgoro¢ne
finan¢ne nalozbe mati¢nega podjetja v odvisna podjetja po kapitalski metodi znizana vrednost
dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe za znesek 149.932 tiso¢ SIT, za kar se je v konsolidiranih
racunovodskih izkazih zmanjSal dobicek in tako znasa 19.208 tiso¢ SIT.

Nalozba Delez lastnistva Izloc¢itev rezultata leta 2004
v tisocih tolarjev

Cinemania Group d.o.o., L] 60,00 % 0
SIVENT, d.o.0., Beograd 80,00 % 19.208
Skupaj 19.208

Ostale izlocitve v konsolidiranem izkazu poslovnega izida:

V tisocCih tolajev

Prihodki iz naslova obresti mati¢ne druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana (odhodki za 16.674
obresti odvisne druzbe Cinemania Group d.o.0., Ljubljana)
Prihodki iz naslova prodaje storitev na odvisni druzbi Cinemania Group d.o.o0., 774

Ljubljana do mati¢ne druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana (stroski storitev na mati¢ni
druzbi SIVENT, d.d., Ljubljana)

Skupaj ostale izlocitve v izkazu poslovnega izida 17.448
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3 KAZALNIKI

Preglednice kazalnikov so prikazane v letnih porocilih posamezne druzbe.

4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Ocenjujemo, da se po datumu izkaza niso pojavili dogodki, ki bi lahko vplivali na
racunovodske izkaze.

Ljubljana, avgust 2005

SIVENT d.d., Ljubljana
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5 POROCILO O REVIDIRANJU
cbdar

Revizorjevo porocilo

Delni¢arjem druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana

Kevidirali smo priloZeno konsolidirano bilanco stanja poslovne skupine SIVENT na dan 31.
december 2004 ter # njo povezan konsolidiran izkaz poslovnega izida, konsolidiran izkaz
finanénega izida, konsolidiran izkaz gibanja kapitala in prilogo k konsolidiranim
ratunovodskim izkazom za tedaj koncano leto. Pregledali smo tudi poslovno porogilo uprave,
Za te konsolidirane ratunovodske izkaze in prilogo k njim je odgovorna uprava gospodarske
druzbe SIVENT. d.d., Ljubljana, Zelezna cesta 18, Ljubljana. Masa naloga je na podlagi revizije
izraziti mnenje o teh konsolidiranih raCunovedskih izkazih,

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo
Mednarodne zdruzenje raéunovedskih strokovnjakoy in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih
sprejema Slovenski institut za revizijo. Ti zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da raunovodski izkazi ne vsebujejo bistveno napatnih
navedb. Revizija vkljutuje preizkusevalno preverjanje dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovedskih izkazih. Revizija vkljutuje tudi presojanje uporabljenih racunovodskih nacel in
pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovite predstavitve raéunovodskih izkazov in
presojo vsebinske skladnosti poslovnega porocila z ralunovodskimi izkazi, Ki so sestavni del
letnega poroéila. Prepricani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nade mnenje,

Po nasem mnenju so konsolidirani ratunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka v vseh
pomembnih pogledih resniéna in poStena slika finandénega stanja poslovne skupine na dan 31,
december 2004, poslovnega izida in finanCnega izida njencga poslovanja ter gibanja kapitala v
tedaj konéanem letu v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi, ki jih je izdal Slovenski
institut za revizijo.

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi konsolidiranimi racunovaodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

JL1vha-Ai§ﬁi Sriiv: dipl: ekon An Jﬁnfrlrffak'unn dtpl ekon.
pooblaiéena revizorka pooblasdeni revizar

direkior

KPMG Slovenija, d.o.o

Ljubljana, 15. april 2005
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